


b ———

i 2,,,,,/,,.,,,,,,,,%///%///////.% ,,, TR 4 A AR
AN £ JLERT S o
s ,&\ N L PR SRR

¥
UL T LA AR R A n:/zo’;

”

Ao«ﬂWl:J LU | o i RN N
\ p : o) b 3

-




Investimentos Realizados
por Pessoa Fisica no Exterior

Fundos de
Conta Conta de .
Offshores > . Investimentos
Remunerada Deposito .
Exclusivos
o - \ / _ - -




INVESTIMENTOS REALIZADOS
POR PESSOA FISICA EM CONTA
REMUNERADA NO EXTERIOR



Investimentos Realizados
por Pessoa Fisica em Conta
Remunerada no Exterior

Conta Conta de
Remunerada Deposito




Investimentos Realizados
por Pessoa Fisica em Conta
Remunerada no Exterior

e O ganho em conta remunerada de pessoa fisica no exterior ocorre tanto em relacao
aos juros disponibilizados em conta corrente, como em relagao ao ganho da variagao

cambial no momento da alienacao, resgate ou liquidacao de quaisquer dos ativos fi-
nanceiros;

e Isso significa que quando ocorre a modificacao no portfdlio por alienacao, resgate
ou liquidacao de ativos existentes na conta, tera de ser apurada a ocorréncia de varia-

cao cambial (diferenca positiva entre o délar da época da compra do ativo e o ddlar da
época da venda do ativo);
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Investimentos Realizados
por Pessoa Fisica em Conta
Remunerada no Exterior

* Os ganhos obtidos, seja em relagao aos juros recebidos ou a variagao cambial, serao
tributados como ganho de capital, progressivamente, iniciando-se em uma aliquota
de 15% para os ganhos até RS 5.000.000,00;

e Atualmente as aliquotas de ganho de capital sao progressivas, observado o seguin-
te: 15% para ganhos até RS 5 MI; 17,5% para ganhos de RS 5 MI até 10 MI; 20% para
ganhos de 10 MI até 30 MI; e 22,5% para ganhos a partir de 30 MI;
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Investimentos Realizados
por Pessoa Fisica em Conta
Remunerada no Exterior

® Havendo o pagamento de dividendos (aplicacao em ac¢oes) oriundos do exterior, a
tributacao deve observar a tabela progressiva mensal do IRPF (Carné-Ledo).

* Eisento o ganho de capital auferido na variacao cambial decorrente das alienacoes
de bens e direitos adquiridos e de aplicacOes financeiras realizadas com rendimentos
auferidos originariamente em moeda estrangeira;

* As Contas de Depésito garantem isencao do ganho de capital sobre eventual varia-
cao cambial positiva.

* Isencao de imposto de renda para os ganhos de capital decorrentes de alienacoes de
valor igual ou inferior a RS 35.000,00 (trinta e cinco mil reais) por més. Tal isencao,
porém, nao se aplica aos juros creditados e passiveis de saque, os quais sao tributados
como ganho de capital independentemente do valor.

FagundesPagliaro 4 ‘ | @

AAAAAAAAA




Il INVESTIMENTOS VIA OFF SHORE
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Investimentos via Off Shore

e No caso da utilizacao da OFFSHORE como veiculo para investimentos, nao ha
tributacao dos juros auferidos com os investimentos ou da variacao cambial sobre a
alienacao, resgate ou liquidacao de ativos até que haja disponibilizacao dos recursos
da OFFSHORE para o sécio (independente de repatriacao de recursos);

e A tributacao no caso da disponibilidade dos recursos da OFFSHORE para o socio
pode ocorrer basicamente de duas formas:

a) reducao de capital, com tributacao sobre o ganho de capital (aliquota de 15% a
22,5% sobre a variacao cambial positiva — 15% para ganhos de até RS 5 MI; 17,5%
para ganhos de RS 5 MI até 10 MI; 20% para ganhos de 10 MI até 30 MI; e 22,5% para
ganhos a partir de 30 MI). Alienacdes até RS 35.000,00/més sao isentos de IRPF.

b) distribuicao de dividendos (lucros), com tributacao com base no Carné Leao (0%
a27,5%). PR
FagundesPagliai ‘ @




Questoes Pontuais

e Apuracao de ganho de capital mesmo que o valor reduzido seja inferior ao capi-
tal social declarado na DIRPF (proporcionalizacao do custo);

e Utilizacao de cartao de crédito e demais gastos pessoais (restaurante, hotéis,
presentes, etc) — riscos de caracterizacao dos gastos como pro-labore ou dividen-
dos pagos ao socios (tributacao pelo Carné-Leao). Alternativa: manter uma conta

de deposito de titularidade da pessoa fisica.
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INVESTIMENTOS DE PESSOAS
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Investimentos em Fundos
Exclusivos no Exterior

* Diferimento da tributacao do ganho de capital sobre os juros e variacao cambial
para o momento da liquidacao, alienacao ou resgate das quotas do fundo;

* Tributacao do ganho de capital é progressiva de 15% a 22,5% (15% para ganhos
de até RS 5 MI; 17,5% para ganhos de RS 5 MI até 10 MI; 20% para ganhos de 10 MI
até 30 MI; e 22,5% para ganhos a partir de 30 MI).
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COMPARACAO DE ESTRUTURAS
PARA INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Conta Remunerada X Conta Deposito X OffShore X Fundos Exclusivos




Comparacao de Estruturas

® Aplicacao da pessoa fisica em Conta Remunerada

Vantagens
a) Custo baixo para manutencao da conta;

b) Tributacao como ganho de capital (de 15% a 22,5%).
Desvantagens

a) Tributagao a cada movimentacao (liquidagao, resgate ou alienacgao) ou recebi-
mento em conta de juros ou dividendos.
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Comparacao de Estruturas

* Aplicacao da pessoa fisica em Conta de Deposito

Vantagens
a) custo baixo para manutencgao da conta;

b) [sencao de IRPF sobre a variagao cambial positiva.
Desvantagens

a) Nao ha remuneracao (juros) dos valores aplicados, ou seja, o saldo depositado
sofre apenas os efeitos da variagao cambial.
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Comparacao de Estruturas

° Aplicacao em Offshore

Vantagens
a) custo baixo (aproximadamente de USD 3 a 5 mil / ano);

b) Alteracao do portifdlio de investimento sem incidéncia de tributacao até o mo-
mento da liquidacao resgate ou alienacao pelo quotista da off shore;

) Tributacao da reducao de capital (capital = dinheiro enviado para offshore) como
ganho capital (15% a 22,5%).
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Comparacao de Estruturas

°* Aplicacao em Offshore

Desvantagens

a) Tributacao dos dividendos pagos para o quotista (ganhos obtidos pela offshore
através dos investimentos) com base no Carné Leao (0% a 27,5%) ;

b) A transferéncia de recursos do exterior, da pessoa fisica para a offshore, realiza

a variagao cambial, cuja tributacao observa a tabela progressiva do ganho de capi-
tal (15% a 22,5%).
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Comparacao de Estruturas

® Aplicacao da pessoa fisica em Fundos Exclusivos

Vantagens
a) Diferimento da tributacao da variacao cambial e dos rendimentos recebidos das
aplicacoes, para o momento da liquidacao, resgate ou alienacao das quotas do fundo.

b) Tributagao de 15% a 22,5% como ganho de capital.

Desvantagens

a) Custo, normalmente bem elevado (acima de USD 25.000,00/ano dependendo do
valor do investimento).
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AJUSTES DE ESTRUTURAS
NO EXTERIOR



Reestruturacao no Exterior

* Revogacao/liquidacao de Trust;

®* Constituicao de empresa OFFSHORE, como alternativa a conta corrente na pes-
soa fisica, para diferimento da tributacao;

® Transformacao de empresas OFFSHORE em fundo de investimento para reduzir
a carga tributaria (observar custo de carregamento);

* Simplificacao e reducao de estruturas OFFSHORE, para reducao de custos de
manutenc¢ao, sem a realizacao de ganho de capital sobre a variagao cambial.
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CUIDADOS E OBRIGACOES
ACESSORIAS



Cuidados e Obrigacoes Acessorias

® Apuracao periodica de ganhos auferidos com juros e variacao cambial em contas
no exterior, para os investidores pessoa fisica;

® Analise da manutencao de recursos em conta de depdsito para evitar a variacao
cambial;

* Atencao na utilizacao de cartao de crédito e gastos pessoais nas aplicacoes re-
muneradas de pessoa fisica e OFFSHORE;

® Preenchimento anual do GCME (Ganho de Capital em Moeda Estrangeira), que
é transmitido ao Fisco em anexo a Declaracao de Ajuste Anual;
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Cuidados e Obrigacoes Acessorias

* Preenchimento anual do “Carné-Leao” nos casos de dividendos de OFFSHORE;

® Elaboracao anual ou trimestral da DCBE, para aqueles que mantiverem no ex-
terior mais de USD 100.000,00 (cem mil délares) ou USD 100.000.000,00 (cem

milhoes de dblares), respectivamente.
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